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1. OBJETIVO

A presente Politica de Gestao de Risco (“Politica”) da FAMA Investimentos
Ltda. (“FAMA” ou “Gestora”) tem por objetivo estabelecer diretrizes e
procedimentos para monitorar e gerenciar os riscos inerentes a atividade de
gestao de recursos de terceiros e aos fundos de investimento e carteiras de
valores mobilidrios sob gestao (“Fundos”).

Nesta Politica estdo relacionados os critérios e parametros utilizados para
gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle.

A FAMA entende que o estabelecimento de regras claras e bem definidas,
atende nao s6 as exigéncias regulatorias, em especial, a Instrugao CVM n.2
558/15 e o Cddigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas de
Administracao de Recursos de Terceiros, como também ao melhor interesse
de seus investidores.

A presente Politica é aplicavel as atividades da Gestora e a todos os seus
Colaboradores, conforme definicdo no seu Manual de Compliance, Etica e
Conduta Corporativa, os quais sao obrigados a ler, entender e assinar o
Termo de Adesao, que constitui o Anexo | a esta Politica, quando do inicio do
seu relacionamento com a FAMA. Eventuais descumprimentos estarao
sujeitos as regras de sangao previstas no referido Manual.

2. RESPONSABILIDADE E GOVERNANCA

A FAMA devera manter versdao sempre atualizada desta Politica no Sistema
SSM da ANBIMA, bem como em seu website
(www.famainvestimentos.com.br).

As diretrizes estabelecidas nesta Politica, a decisdo das métricas e
ferramentas de controle a serem utilizadas, bem como os procedimentos no
caso de verificagcao de qualquer inobservancia, ficam a cargo do Diretor de
Compliance e Risco.

Cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também
é parte do processo de gestdo e decisdo de investimento, sendo, portanto,
uma obrigacdo compartilhada do Diretor de Investimentos e do Diretor de
Compliance e Risco, o qual tera a decisao final a respeito de questdes sobre
risco. Possui, assim, autonomia, podendo, inclusive, interferir caso entenda
gue a alocagdo sugerida nao seja adequada (por exemplo, com a liquidez de 1
investimento e prazo de resgate dos Fundos).
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2.1. Diretor de Compliance e Risco

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma
atribuicdo do Sr. André Lederman, inscrito no CPF/MF sob o n2 205.422.648-
38, indicado como diretor responsavel pela gestdo de risco da FAMA
(“Diretor de Compliance e Risco”) em seu Contrato Social, na qualidade de
diretor estatutario da FAMA.

O Diretor de Compliance e Risco da Gestora, apesar de acumular func¢des de
compliance e risco, conforme permitido pela regulamentacdo aplicavel,
possui total independéncia técnica com relagao a estas areas, sendo a ultima
instancia de decisao ordindria quanto a gestao de risco, se reportando
apenas, funcionalmente, ao Comité da Diretoria. O Diretor de Compliance e
Risco serd o responsavel direto pelo monitoramento dos riscos tratados
nesta Politica.

2.2. Comité de Compliance e Risco

O Comité de Compliance e Risco da Gestora apoiara e supervisionara as
atividades de risco, seja na definicdo das politicas, controles e diretrizes, bem
como pela definicdo de cenarios de risco e revisdo dos monitoramentos,
tendo autonomia e independéncia para supervisionar todas as atividades de
risco.

Os Colaboradores da Gestora devem levar ao imediato conhecimento do
Diretor de Compliance e Risco quaisquer eventos que sejam de seu
conhecimento sob a égide desta Politica para que este defina um plano de
acdo para enderecamento do evento ocorrido. Caso ocorra alguma
divergéncia com os parametros aqui previstos ou em caso de situacdes
atipicas de mercado ou ndo contempladas, o Diretor de Compliance e Risco
poderd solicitar a assessoria do Comité de Compliance e Risco para
deliberarem o respectivo plano de agao.

As regras de composi¢ao, funcionamento e formalizagdes deste Comité estdo
dispostas na Politica de Compliance e Controles Internos. Das reunides do
Comité, serdo lavradas atas sumarias, sendo registradas eletronicamente no
sistema de gerenciamento de Compliance da Gestora.

Caberd ao Diretor de Compliance e Risco, em conjunto com os demais
membros do Comité de Compliance e Risco, a definicdao final da forma de 2
mensuragdo e os sistemas utilizados para o monitoramento dos riscos
descritos nesta Politica, incluindo os limites de exposicdo conforme definido
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no Anexo Il. Os limites de risco estabelecidos no Anexo Ill serdo inseridos no
sistema de risco utilizado pela Gestora.

2.3. Area de Risco

Conforme consta do organograma anexo a esta Politica (Anexo Ill), a Gestora
conta atualmente com, pelo menos, 2 profissionais de risco, incluindo o
diretor, os quais possuem a qualificacdo técnica e experiéncia necessaria
para o exercicio da atividade e ndo atuam em fungdes relacionadas a gestao
de carteiras de valores mobilidrios ou em qualquer atividade que limite a sua
independéncia, na Gestora ou em outra instituicao.

A drea de Risco da Gestora funciona de maneira independente e segregada
das demais d4reas de negdcios da Gestora, respondendo os analistas
diretamente ao Diretor de Compliance e Risco em relacao a questdes de
riscos. A area de Risco possui também comunicacao direta com a Diretoria
ou alta administracao para realizar relato dos resultados decorrentes das
atividades relacionadas a sua funcao, participando, inclusive, das reunides do
Comité de Compliance e Risco.

A guarda dos documentos que evidenciam as decisdes relacionadas a
presente Politica, em especial os documentos que dao suporte a uma
eventual intervencao da area de risco no reenquadramento da posicao dos
Fundos, deve ser assegurada pelo Diretor de Compliance e Risco, os quais
serao arquivados por um periodo minimo de 5 (cinco) anos, utilizando-se,
para tanto, o auxilio de sistemas proprietarios e do sistema de
gerenciamento de compliance da Gestora.

Por fim, a Area de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para
alertar, informar e solicitar providéncias ao Comité de Investimento frente a
eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles
estabelecidos internamente, nos termos do item 3.2.

3. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMAGOES

A Area de Risco da FAMA realiza um monitoramento didrio, apds o
fechamento dos mercados de cada dia, em relagao aos riscos de mercado,
concentragao e liquidez. Com o auxilio de sistemas especificos para controle
dos Fundos, e sob supervisao do Diretor de Compliance e Risco, sao gerados 3
relatdrios didrios de exposicdo a riscos para cada carteira sob gestao.
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Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Compliance e Risco
notificara imediatamente o Diretor de Investimentos para que realize o
reenquadramento a partir da abertura dos mercados do dia seguinte.

Sem prejuizo do disposto acima, a Area de Risco podera realizar uma analise
subjetiva da concentracdao das carteiras e, caso identifique um risco
relevante, devera solicitar a realizacao de reunido extraordindria do Comité
de Compliance e Risco para tratar do tema, podendo, inclusive, sugerir a
adoc¢ao de um plano de agdo para mitigacdo do referido risco.

Nas reunides do Comité de Compliance e Risco, os relatdrios produzidos pela
Area de Riscos sdo analisados e, se necessario, novas métricas e parametros
de gestao de riscos serao definidas.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos definidos na Politica, bem
como na identificacdao de alguma situacao de risco ndao abordada nesta
Politica, o Diretor de Compliance e Risco devera submeter a questdao ao
Comité de Compliance e Risco, com o objetivo de:

(i) Estabelecer um plano de agao que se traduza no pronto
enquadramento das carteiras a Politica vigente; e

(ii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e
controles adotados.

Em quaisquer casos, o Diretor de Compliance e Risco estd autorizado a
ordenar a compra/venda de posicGes para fins de reenquadramento das
carteiras.

3.1 Relatérios de Risco

A Area de Risco envia, mensalmente, por meio eletrénico, aos integrantes da
Area de Gestdo um relatério contendo informacdes de exposicdo, liquidez e
sensibilidade das carteiras em relacdo a variacao dos precos de seus ativos.
Caso haja Fundos que tiveram seus limites de risco excedidos, tal matéria
também devera ser objeto de tal relatdrio.

O Comité de Investimentos da FAMA revisara o relatério de risco, no minimo
uma vez por més, devendo anexar a prova de tal revisao no sistema de
gerenciamento de compliance da Gestora, através de atividade propria.

Também é feita diariamente uma andlise de liquidez dos Fundos, sendo todas
as posi¢oes agregadas de forma a comporem o portfolio total da Gestora. A
partir destes dados é analisado o perfil de liquidez global, um demonstrativo
de qual percentual pode ser convertido em caixa em um determinado
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numero de dias. Os limites para esta analise estdo estabelecidos no Risco de
Liquidez descrito abaixo e na Politica de Controle e Gerenciamento de Risco
de Liquidez, disponivel para todos os profissionais de investimento e para
terceiros sob consulta. Caso necessario, um relatorio avulso sera enviado
para o Diretor de Compliance e Risco, assim como para o Comité de
Investimentos.

Os relatdrios mensais de monitoramento de risco ficardo a disposi¢ao da
CVM e, se for o caso, da area de Supervisao de Mercados da ANBIMA.

3.2 MONITORAMENTO DE ENQUADRAMENTO

A drea de Gestdao de Recursos deve observar, diariamente, os limites de
investimento dos veiculos de investimento em aderéncia as estratégias,
limites de risco, regras, restricdes e vedagdes previstas nos documentos dos
Fundos e na regulagao vigente previamente a realiza¢ao das operagdes. Tal
controle de pré-enquadramento é realizado através do sistema Bloomberg
AIM.

Controle de Desenquadramentos

Na hipdtese de ocorréncia de desenquadramento?, o Diretor de Compliance
e Risco notificara a drea de gestdo responsdavel pela estratégia, bem como se
havera necessidade de reenquadramento da carteira, no caso de
desenquadramento passivo.

A Gestora utiliza o médulo de risco do sistema da Bloomberg para controle
de limites, e percentuais maximos de atuacdao com o objetivo de minimizar a
possibilidade de ocorréncia de um desenquadramento ativo das posicoes
detidas. Contudo, oscilagdes naturais de mercado podem ocasionar
desenquadramento passivo de suas posi¢coes.

Por desenquadramento passivo, entende-se fatores exdgenos e alheios a
vontade da Gestora, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no
patrimonio liquido do Fundo ou nas condi¢des gerais do mercado de capitais.
O prazo para reenquadramento é de 15 (quinze) dias consecutivos, nos
termos da regulamentagdo aplicavel, devendo a Area de Risco diligenciar
para que o reenquadramento ocorra neste prazo.

1 De acordo com a definicio da ANBIMA, “desenquadramento” seria o descumprimento dos limites
de concentragdo e diversificagdo da carteira dos Fundos, assim como todas as vedagdes e restri¢cGes
inclusas nos Documentos dos Fundos, ndo compreendendo os limites de risco descritos no Cédigo
ANBIMA.
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N3ao obstante o acima previsto, em caso de qualquer outra situacao de
desenquadramento ndo caracterizado como passivo, a Gestora devera cessar
qualquer atividade que possa agravar o referido desenquadramento e
adotara, imediatamente, providéncias para reduzir as posicdes que estejam
desenquadradas.

Para cada desenquadramento ativo, um membro da equipe de Trading
deverd comunicar a area de compliance que justificara, através de evento
proprio no sistema de gerenciamento de compliance da Gestora, o motivo do
desenquadramento e prazo para reenquadramento, enviando o mesmo para
o responsavel pela Area de Risco. Até o dia seguinte ao do
desenquadramento, a Area de Risco deve interagir com o administrador do
respectivo Fundo para confirmar e justificar tal desenquadramento, ja
informando o prazo de reenquadramento, o qual ndo podera ultrapassar o
final do dia seguinte ao desenquadramento.

Excecdes a essa regra, tais como impossibilidade de reenquadramento
dentro do prazo por condi¢cdes mercadoldgicas, deverao ser formalizadas por
escrito pela area de Risco contendo a justificativa do Diretor de Investimento
e enviadas ao administrador fiducidrio do Fundo, para que este envie a CVM,
nos termos da regulamentacgao aplicavel.

E vedada a utilizacdo de qualquer instituto juridico, estrutura de produto ou
a aquisicao de ativos financeiros que, de forma direta ou indireta, tenha
como proposito econdmico aplicar em ativos que, se aplicados diretamente,
descumpririam com a politica de investimento dos Fundos e/ou com a
regulacdo vigente.

3. RISCOS
3.1. Riscos de Mercado

O Risco de Mercado consiste no risco de variagcao no valor dos ativos que
compdem os fundos e carteiras de investimentos geridos pela FAMA. O valor
dos titulos e valores mobilidrios pode aumentar ou diminuir, de acordo com
as flutuacdes de pregos e cotagdes de mercado, as taxas de juros e os
resultados das empresas emissoras. Em caso de queda no valor destes ativos,
o patrimonio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. Esta queda
nos precos pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados
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momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas nos resultados dos Fundos.

Os Fundos possuem como horizonte de investimentos o médio/longo prazo.
As empresas que compdem as carteiras de investimentos sao selecionadas
através de uma analise criteriosa levando em consideracdo fatores como
liguidez, qualidade da gestdo e desempenho operacional/financeiro.

Desta forma, a variagao didria no valor das acdes é o principal fator de risco
de mercado. Embora seja monitorada diariamente, ndo é considerada como
fator preponderante para tomada de decisdo de investimento tendo em vista
a filosofia e o longo horizonte de investimentos dos Fundos.

3.2. Riscos de Uso de derivativos e alavancagem financeira

O uso de derivativos é proibido para todos os Fundos sob a gestao FAMA. E
ndao é utilizada alavancagem financeira como parte da estratégia de
investimentos.

3.3. Risco de Crédito/Contraparte

Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa que
integram a carteira nao cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas para com os Fundos.

O risco de crédito/contraparte também advém da possibilidade de
problemas na liquidacao das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidores de valores mobiliarios, bem como nas altera¢cdes das
condig¢des financeiras dos emissores e/ou contrapartes, ou de sua percepg¢ado
pelo mercado, que podem comprometer a capacidade de pagamento,
trazendo assim impacto em termos de preco e liquidez, entre outros fatores.

Convém salientar que as estratégias de investimentos adotadas pela FAMA
ndo adotam investimentos em ativos de crédito privado, os quais estardao
sempre sujeitas a aprovac¢ao da area de risco antes da aquisi¢cdao, e o
desenvolvimento e manutencao de uma Politica de Aquisicdo e
Monitoramento de Crédito Privado. No caso de eventual aquisicdo, serd

realizada também uma Due Diligence do emissor do ativo, analisando as
garantias ofertadas, o risco de crédito e liquidez atribuido ao ativo, entre
outros aspectos. Também devera ser realizado: (i) o controle do
cumprimento das obrigacdes pela contraparte em uma eventual operacao; e
(ii) o controle dos recebimentos das obrigacdes devidas por parte do emissor
de um titulo ou cedente de crédito.
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A principal estratégia da FAMA é investir os recursos dos Fundos em acoes
listadas na B3. Outros ativos — tais como titulos publicos federais e cotas de
fundos de terceiros — sdao pouco utilizados, ndo fazendo parte da gestao ativa
dos Fundos.

Com relacdo a risco de contraparte (ndo cumprimento de obrigacdes
referentes a liquidacdo de operacdes envolvendo os ativos financeiros),
ressalta-se que os investimentos dos Fundos em operag¢des de BOVESPA sao
realizados através de corretoras pré-selecionadas. A liquidagao ocorre trés
dias apds a ordem efetivada na CBLC e outras bolsas estrangeiras com
funcionamento semelhante e camara de liquidacdo, que tem a
responsabilidade de garantia, fiscalizacgdo e controle. Neste caso
consideramos o risco de contraparte associado a Corretora utilizada, até que
a operacgao seja liquidada pela CBLC. O mesmo ocorre com operagdes na
BM&F, sendo o prazo de liquidagao normalmente de um dia.

Os seguintes controles sao realizados pela Gestora para mitigar este tipo de
risco: (i) controle do limite de exposicao as corretoras; (ii) controle prévio das
carteiras didrias, anteriormente ao inicio das operacgdes; (iii) aplicagao de
filtros no sistema de boletagem para impossibilitar a operagao de ativos nao
aprovados; (iv) avaliacao da eficiéncia operacional das contrapartes; e (v)
checagem de operac¢des ao final do dia e verificacdao dos relatdrios das
contrapartes.

3.4. Risco de Concentragao

O processo de construcdo da carteira é bottom-up, buscando explorar
discrepancias entre valor justo e precos de mercado evitando, assim, uma
concentracao setorial. A andlise top-down é aplicada para certificar a
consisténcia das empresas selecionadas e a ndo concentracdo em fatores
comuns.

A possibilidade de concentracdao da carteira em ativos financeiros de um
mesmo emissor representa risco de liquidez dos referidos ativos financeiros.
Alteragdes da condigao financeira de um emissor, alteragdes na expectativa
de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor
investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco
e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira dos Fundos. Nestes casos,
a Gestora pode ser obrigada a liquidar os ativos financeiros dos Fundos a
precos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da
cota dos Fundos.
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A Gestora adota ferramenta que permite o monitoramento de ordens de
compra e venda de posi¢des, que contribui com o controle do risco de
concentracao de suas posi¢des, com a emissao de um alerta caso o limite seja
alcancgado.

3.5. Risco de Liquidez

De maneira a mitigar o risco de liquidez, o Diretor de Compliance e Risco
define a exposicao maxima que determinada empresa pode possuir na
carteira dos Fundos. O limite maximo de exposicao de cada empresa é feita
com base no volume médio de negociacdo analisado em diversos periodos.
Utiliza-se critérios conservadores, sempre com o objetivo de se obter um
limite de maneira a honrar os resgates conforme seus respectivos prazos de
resgate, sem incorrer em perdas significativas durante as operacdes didrias.

Demais procedimentos de controle e gerenciamento de liquidez das carteiras
pode ser consultado na Politica de Controle e Gerenciamento de Risco de
Liqguidez, conforme determinado pelo Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas de Administragao de Recursos de Terceiros.

3.6. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequacao dos sistemas de informacao,
processamento e operagdes, ou de falhas nos controles internos. Sao riscos
advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser
gerados por falta de regulamentacdo interna e/ou documentagdo sobre
politicas e procedimentos, que permita eventuais erros no exercicio das
atividades, podendo resultar em perdas inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de
validacdo dos diferentes sistemas existentes em funcionamento na FAMA,
tais como: programas computacionais, sistema de telefonia, internet, entre
outros. As atividades de controle operacional desenvolvidas consistem no
controle e boletagem das operacdes, cdlculo paralelo de cotas dos fundos
sob sua gestao, acompanhamento da valorizagao dos ativos e passivos que
compdem os Fundos, efetivacao das liquida¢des financeiras das operagdes e
controle e manutencgdo das posi¢des individuais de cada investidor.

Além disso, a FAMA conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de 9
Negdcios que define os procedimentos que deverdo ser seguidos pela FAMA,
no caso de contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade operacional
por problemas técnicos. Foram estipulados estratégias e planos de agao com
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o intuito de garantir que os servigos essenciais da FAMA sejam devidamente
identificados e preservados apds a ocorréncia de um imprevisto ou um
desastre.

Nos termos desta Politica, erros sistémicos, operacionais e de alocagao
deverao ser identificados e devidamente justificados pelo Colaborador
responsdvel. As justificativas deverdo ser claras e objetivas. A Area de Risco
€ responsdvel por gerar um evento no sistema de gerenciamento de
compliance utilizado pela Gestora sobre o erro, incluindo o lucro ou a perda
na corre¢do. A Area de Risco, em conjunto com o Comité de Compliance e
Risco, devera decidir sobre quem arcara com eventual prejuizo decorrente
do erro, levando em consideragdo as caracteristicas do caso concreto.

3.7. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execucdo dos contratos,
processos judiciais ou sentencas contrarias ou adversas aquelas esperadas
pela FAMA e que possam causar perdas ou perturbacgdes significativas que
afetem negativamente os processos operacionais e/ou a organizacdo da
FAMA.

3.8. Risco Sistémico

Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que
provoquem danos substanciais a outras instituicdes, ou uma ruptura na
conducgao operacional de normalidade do sistema financeiro em geral.

3.9. Métricas de risco do Administrador Fiduciario

i O administrador fiduciario das carteiras de valores mobilidrios realiza
o calculo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel de confianca
de 97,5% (noventa e sete, virgula cinco por cento) em um horizonte de tempo
de um dia.

ii. O gerenciamento de risco de liquidez objetiva monitorar diariamente
o nivel de solvéncia das carteiras de valores mobilidrios, verificando o total
de ativos integrantes de sua carteira que sejam passiveis de liquidagao
financeira e cuja liquidez seja inferior aos prazos para (a) pagamento dos
pedidos de resgate agendados, de acordo com as regras de conversao e
pagamento estipuladas nos regulamentos; e (b) cumprimento de todas as
demais obriga¢des do Fundo.
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4. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

Esta Politica, inclusive a metodologia aqui prevista, deve ser revista no
minimo anualmente ou em prazo inferior caso os testes de aderéncia
evidenciem inconsisténcias que demandem revisdo, levando-se em
consideracdao (i) mudangas regulatdrias; (ii) conversas com outros
participantes do mercado; e (iii) eventuais deficiéncias encontradas, dentre
outras. Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre
que a Area de Risco, por meio de seu Diretor de Compliance e Risco, entender
relevante.

A revisao desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a
mensuragdo e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das
carteiras de valores mobilidrios e aprimorar controles e processos internos.

Também anualmente, o Compliance e Risco deve realizar testes de
aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos ou definidos
pelo Comité de Compliance e Risco.

Os resultados dos testes e revisdes deverao ser objeto de discussao no
Comité de Compliance e Risco e eventuais deficiéncias e sugestdes deverao
constar no relatério anual de compliance e riscos, apresentado até o ultimo
dia de abril de cada ano aos 6rgdos administrativos da FAMA.
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ANEXO |
TERMO DE ADESAO A
POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

Eu, , inscrito(a) no CPF/MF sob o n@

, ha qualidade de (cargo) da

FAMA, pelo presente instrumento, atesto que recebi, li e entendi a Politica
de Gestdo de Riscos da Gestora e confirmo que tenho conhecimento integral

de todas as regras e procedimentos aqui constantes.

Nessa linha, comprometo-me a cumpri-la integralmente, confirmando minha
ciéncia acerca das sancdes aplicaveis a cada um dos casos de violagdo da

presente Politica.

, de de 20__

[Assinatura do Colaborador]
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ANEXO Il
LIMITES DE RISCO DA FAMA
Os limites abaixo sao referentes ao Fundo Master (FAMA Master FIA)

Principais Limites de Concentragao do FUNDO (Investimento Direto)

Limite Minimo Limite Maximo
Principais Limites de Concentragio . . . .
Por Ativo Conjunto Por Ativo Conjunto
Agdes admitidas a negociagio em mercado 0% T E
organzado
Bénus ou recibos de subscagdo e certificados de
depdsito de agdes admifidas 3 negociagdo em 0% Sem Limites
mercado organizado
67% Sem Limites
Cotas de fundos de agdes e cotas de fundos de
indice de agdes negociadas em mercado % Sem Limites
arganzado
Eir“a;lllllag ::ll:eposlliw Receipts classificados como Vedado Vedado

0 patrimdnio liguide do FUNDO que exceder o percentual fixado no quadro acima podera ser aplicado em guaisgquer
outraz modalidades de atvos financeiros admifidos na legislagio = regulamentagdo em wigor, obeervados os imites de
concentragdo previstos neste Regulamento.

Limites de Concentragdo Consolidado com oz Fundos Investidos (Investimento Direto e Indireto)

Limites de Concentragio por Emissor:

Instituighes Financeitas autorizadas a funcionar pelo Banco Central 20%
Companhias Abertas 10%
Fundos de Investimento 10%
Pessoas Fisicas Vedado

Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Instituigies Financeiras autorizadas a funcionar pelo Vedado
Banco Central e Companhiaz Abertas
|Inido Federal Sem Limites

Az aplicactes do FUNDO em agies de companhias abertas, binus ou recibos de subscrigdo, certificados de agles,
cotas de fundos de investimento de agles e cotas de fundos de indices de agdes, ndo estdo sujeitas a limites de
Concentracdo por Emissor
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Qutrog Limites de Concentracdo por Emizsor: Limite Maximo
Ativos financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de emprezas a eles Vedado
ligadas
Acdes de emizsdo do ADMINISTRADOR Vedado
Fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou empresas Y
: Sem Limites
a eles ligadas
Limites de Concentragao por Modalidade de Ative Financeiro:
GRUPO A:
Caotaz de Fl Instrugio CWM 555 destinados a Investidores em Geral Sem Limites
Catas de FIC Instrugdo CVM 555 destinados a Investidores em Geral Sem Limites
Catas de Fundos de Indice Renda Varidvel Sem Limites
Cotas de Fundos de indice Renda Fixa Sem Limites
Cotas de Fl Instrugo CVM 333 destinado a Investidores Vedado
Cualificados
Caotas de FIC Instrugdo CWM 585 destinado a Investidores
. Vedado
Cuakficados
Cotas de Fl imobilizrio Vedado
Cotas de Fl efou FIC em Direitos Creditdnos Yedado
Conjunto dos' | oy
EEE:;ZT:E QOutros Ativos Financeiros (exceto os do Grapo B) Vedado
Financeiros: | Cotas de Fl efou FIC em Direitos Creditonos Nao Vedado
Padronizades - FIDC-NP
Cotas de Fl Instrugio CVM 333 destinados a Vedado Vedado
Investidores Profizzionaiz
Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 destinados a Vedado
Investidores Profiszionais
GRUPOB:
Titulos Publicos Federaiz e Operagies Compromissadas lastreadas nestes titulos Sem Limites
Ouro adguirido ou alienado em negociagies realizadas em mercado organizado Vedado
Titulos de emizsde ou cocbrigagdo de Instituigdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco ;
: 3%
Central do Brasil
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Valores Mobilidrios objeto de ofera piblica registrada na CVWM, exceto os do Grupo A 3%
Motas Promizsonas e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por comparhias abertas e Vedado
objeto de oferta puklica
Apbes, desde que tenham sido emitidas por companhias aberas e objeto de oferta piblica e
sejam admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio Sem Limites
organizado
Operagies Compromizzadas Lastreadas em Titulos Privados 33%
Brazihian Depositary Feceipts classificados como nivel Il e 11 Vedado
Fundes Estruturados e S o
Limite individual Limite Global
Cotas de Fl ou FIC em Participagies Vedado
Catas de Fl ou FIC em Direitos Creditdrios Vedado
Cotas de Fl cu FIC em Direitos Creditonos Nao Padronizados - Vedado
Vedado
FIDC-WP
Cotas de Fl Imobiliano Vedadao
Cotas de Fl em Emprezas Emergentes Vedada
Outros Limites de Concentragio por Modalidade:
Limitez de Exposigie a ativos de Crédito Privado 33%
Operagies na contraparts da tesouraria do ADMINISTRADCR, GESTORA ou de empresas a Parmititks
eles ligadas
Fundos de investimento gue invistam diretamente no FUNDO Vedado
Operagtes de day-trade, assim consideradas aguelas miciadas e encerradas em um mesmo dia,
com o mesmo ative fimanceire, em gue a quantidade negociada tenha sido higuidada, total ou YVedado
parcialments
Exposigdo a operagies nos mercados de derivativos, sendo vedada a realizagio de operagies 3 Vedado
descoberto
Operagies de empréstimos de agtes efou titulos piblicos na posicao tomadora Vedado
até a totalidade
“ - u : - - doz atvos
j
Operagies de empréstimos de agies efou titulos piblicos na posicdo doadora P
carteira
Somatorio das operagies nos mercados de dervatvos e liguidacao futura e operagdes de NiA
empréstimo de afivos financeiros na posigac tomadora
Limite de margem aplicave! nos casos em que o FUNDO realizar operagbes em valor supenor a0 NIA

seu patrimanio liguido
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Disposigies Adicionais da Resolugio 3.792/09 do Conselho Monetario Macional - Caso o cotista venha a
realizar investimentos nos ativos financeiros abaixo relacionados por meio de outros fundos de investimento
que nao estejam sob administragio do ADMINISTRADOR ou por meio de carteiras administradas ou por meio
de sua carteira propria, cabera exclusivamente ao cotista controlar os referidos limites, de forma a assegurar

que, na consolidagio de seus investimentos com os investimentos do FUNDO, os limites estabelecidos na
Resolugdo 3.792/09 ndo serdo excedidos

Aplicacdo em ativos financeiros de renda fixa emitidos por pessoas juridicas de direito privado &
pessoas fisicas, gque nac atendam as condigdes abamo, salvo ao se tratar de certificados de
recebiveis de emissdo de companhias securitizadoras, debéntures com parficipagao nos lucros,
titulos emitidos por SPE=S:

l. com coobngagdo de mstituigio financeira autorzada a funcicnar pelo Banco Central do Brasil;

Il com cobertura de seguro que ndo exclua coberura de eventos relacionados a casos fortuitos
ou de forka maior & que garanta o pagamento de indenizagdo no prazo maximo de 13 (quinze) YVedado
dias apos o vencimento dos titulos ou valor mobifigno;

[l com coobrigagdc de mstituicdo financeira, no caso de cédula de crédito imobikamo (CCI);
sendo cero gue, az CCls adquiridas antes da entrada em vigor da Resolugdo 4275 do Conselho
Monetamo Nacional poderdo zer maniidas no FUNDO até o vencimento sem a necesszidade de
cumprimente da obrigagdo disposta no presents inciso; ou

IV. com emissdo de armazém cerificado, no caso de warrant agropecuario (WA)

Aplicagdo em agles de companhias gque ndo estejam admifidas 3 negociacdo em segmento
especial nos moldes do Nova Mercado ou Bovespa Mais nem classificadas nos moldes do Nivel 2

da Bovespa, salvo se tiverem realizado sua primeira distribuicio pdblica de acdes anteriorments 3
29 de maio de 2001

Vedado

Realizagdo de operagdes compromizsadas reversas Vedado

Limite maximo de depdsito de margem em relaglo as posipbes em titulos da divida pablica
mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de instituigdo financeira auiorizada a
funcionar pelo Bacen e agdes pertencentes ao Indice Bovespa da carteira do FUNDO. Para 15%
verficagdo deste imite, ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes
compromissadas

Valor total dos prémios de opcdes pagos em relagdo as posicoes em titulos da divida publica
mobiliania federal, tiulos e valores mobiliarios de emizs3o de instifuigao financeira autorizada a
funcionar pelo Bacen e agdes pertencentes ao Indice Bovespa da carteira do FUNDO. Para 5%
verificagio deste limite, ndo serdo considerados os titulos recebides como lastro em operagies
compromizsadas

Limite maxima de aplicagio em cotas de fundos de investimento que possuam exposicdo superior

a 100% {cem por centa} do seu patriménio liguida nos mercados de derivativos e liquidagio futura ¥eddada
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Disposigdes Adicienais da Reselugdo 3.792/09 do Conselho Monetarie Macional com relagdo aos Limites de
Concentragao por Investimento — Caso o cotista venha a realizar investimentos nos atives financeiros abaixo
relacionados por meio de outros fundos de investimente que ndo estejam sob administragdo do
ADMINISTRADOR ou por meio de carteiras administradas ou por meio de sua carteira propria, cabera
exclusivamente ao cotista controlar os referidos limites, de forma a assegurar que, na consolidagao de seus
investimentos com os investimentos do FUNDO, os limites estabelecidos na Resolugdo 3.79209 ndo serdo
excedidos

Limite maximo em refagéo a uma mesma séne de titulos ou valores mobiliarios, com excecdo de
agdes, bonus de subscricde de agdes, recibos de subscrigdo de agdes, certificados de recebiveis | Sem Limites
emitidos com adogao de regime fiducidrio & debéntures de infraestrutura.

Limite maximo em relagdo a uma mesma classe ou séne de cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditorios (FIDC) Veddo
Limite maame em relagio ao patimomio ligwido de um mesmo funde de investimento em

paricipagies (FIP), fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em participagdes Yedado
(FIC FIF)

Limite maximo em relacdo ao patrimdnio liguide de um mesmo fundo de investimento imobiliario Vedad
(FIl) i
Limite maximo em relagdo ao patrimdnio liguido de um mesmo fundo mituo de investimento em Vedado

empresas emergentes (FMIEE).

Limite méxir_‘m em relagio ao patriménio liquido de um mesme Fundo de Indice de Renda Variavel S Uit
ou Fenda Fixa.

Limite maximo ern relagdo ao patnmdnio liquido de uma mesma Insttuicdo Financeira autonizads
a funcionar pelo Banco Central do Brazil,

Sem Limites
(Para ezse controle deve ser ufiizado o patnimdmo dispomibiizado no website do Banco Central do
Brasil, que possw afraso de dvulgagdo de 3 (rés) meses)

Limite maximo do capital votante de uma mesma Companhia Aberta. Para fins de verificagdo
deste limite devem ser considerados adicionalmente os bdnus de subscricdo, os recibes de | Sem Limites
subscigio e as debéntures conversivers em agpdes de uma mesma companhia.
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Lirnite maximo do capital total de uma mesma Companhia Aberta. Para fins de venficacio deste
limite devem ser considerados adicionalmente os bénus de subscngdo, os recibos de subscriglio & Sem Limites
as debéntures conversiveis em agies de uma mesma companhia.

Limite maximo do capital total de uma mesma SPE

{Caberd ags cofistas o calculo de exposicdo dos valores aplicados por meio do FUNDO no capital Sem Limites
tofal de uma mesma SPE ds forma a assegurar que os bmites da Resolugdo 3.792/09 estdo sendo
atendidos)

Limite mawimo do patmmdnio separado constituido nas emissdes de certificade de recebivels com
a adogdo de regime fiduciano

(Caberd aos cofisfas o calculo de exposiclo dos valores aplicados por meio do FUNDO no Sem Limites
painmonio separade conshiuido ras emissdes de cerificado de recebiveis com a adogdo de
regime fiduciano, de forma a2 assegurar gue os lmiles da ResolugSo 379209 esfao sendo
atendidos)

A posicdo concolidada doz mvestimentos realizados por meic de fundos de investimentos e de fundos de

investimentos em cofas de fundos de investimentos com as posigies das careras proprias e carteiras administradas
da Entidade para fins de verificagio dos limites estabelecidos na Resolugdio 3792109 deverfo ser consolidados e

observados pela propria Entidade.

Disposigoes Adicionais da Resolugdo 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional, alterada pela Resolugao
4.604/17 do Conzelho Monetario Nacional

N&o & de responsabilidade do ADMINISTRADOR do FUNDO a avaliaggo/verficagio da classificaco de baio risco de
crédito ou de boa gualidade de gesto e de ambiente de controle de investimento da GESTORA, avaliagdo esta
efetuada, dentre outros critéries, por agéncia classificadora de nsco em funcionamento no Paig

Aplicar em titulos efou valores mobiliarios emitidos por Estados e Municipios Vedado
Aplicar em Cotas de Fundos de Investimentos regidos pela ICYM 555/14 ndo administrados pelo

T Yedado
Administrador
Aplicar em Cotas de Fundos de Investimentos regidos pela ICWVM 55514 constituidos sob a forma de

i Vedado

cordominio fechado
Aplicar em Cotas de Fundos de Indice neqociados em mercado de balcdo Vedado
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Diretor de
Compliance e Risco
André Lederman

Analista

Davi Sapira

Atribuicoes e Responsabilidades:
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Diretor de Compliance e Risco: conforme consta da Politica de Gestdao de

Riscos.

Analista: o analista, além de competéncias definidas pelo Diretor de
Compliance e Risco, possui a seguinte atribuicdo e responsabilidade: (i)
direcionar esforgos para a andlise dos riscos, suas grandezas e impactos sobre
as atividades, permitindo a gestdo de ocorréncias e desenvolvimento de
planos de acdo para correcao e mitigacdo de recorréncias, (ii) verificar o
cumprimento desta Politica, encaminhando relatdérios de exposi¢ao de risco
de cada Fundo, e (iii) supervisionar eventuais terceiros contratados para tal
monitoramento, conforme aplicavel.

Controle de Versoes

Jan-2019

Versao 1




